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ОЦЕНКА ИНВЕСТИЦИОННОГО КЛИМАТА В РОССИИ 

В настоящее время роль инвестиций как для мировой, так и для национальной экономик крайне 

велика и является одной из наиболее актуальных проблем. С ростом числа транснациональных 

корпораций и их филиалов в большинстве стран начался новый виток в развитии международных 

инвестиционных отношений. Для обеспечения стабильного экономического роста необходим приток 

именно прямых иностранных инвестиций, которые являются одной из основных форм международного 

движения капитала. Авторами выделены основные сдерживающие факторы роста удельного объема 

иностранных инвестиций в России.  
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В результате усиления вывоза капитала над экспортом и импортом товаров, экономика России 

страдает от острой нехватки иностранных инвестиций. Авторы отмечают, что в случае 

своевременного принятия необходимых мер по борьбе со сдерживающими факторами, Россия сможет 

создать массовый внутренний рынок по сбыту наукоемкой продукции. Это может послужить толчком для 

сокращения экспорта сырья и вывода нашей страны в лидеры экспорта интеллектуальных услуг и 

наукоемких товаров. 

Для этого необходимо создать благоприятный климат и разработать систему законодательно 

установленных мер для стимулирования притока иностранного капитала в отечественную экономику. 

Регулирование механизма иностранных инвестиций в Российской Федерации, по мнению авторов, 

опирается на ряд запретов и ограничений. Наиболее ограниченной инвестиционной сферой является 

финансовая (деятельность страховых и банковских организаций), авиационная промышленность и добыча 

природных ресурсов; размещение, сооружение и эксплуатация ядерных установок для иностранных 

инвесторов полностью попадает под запрет. Авторы пришли к выводу, что постоянный приток прямых 

иностранных инвестиций является важным фактором стабильного экономического роста. В связи с 

этим политика любого государства, в том числе и Российской Федерации, должна быть направлена на 

улучшение инвестиционного климата: повышение правовой защиты для инвесторов, предоставление 

различных льгот, доступ инвестиций в ранее ограниченные для инвесторов сектора экономики. 

Ключевые слова: прямые иностранные инвестиции, инвестиционный климат, стимулирование, 

привлечение капитала. 

*** 

Россия, как любая экономически раз-

витая страна, заинтересована в стимули-

ровании притока иностранного капитала, 

так как это является одним из основных 

условий экономического роста. Для обес-

печения стабильного экономического ро-

ста необходим приток именно прямых 

иностранных инвестиций (ПИИ), которые 

являются одной из основных форм меж-

дународного движения капитала. Прямые 

иностранные инвестиции представляют 

собой долгосрочные финансовые вложе-

ния, которые дают инвесторам контроль 

над объектом финансирования. Прямыми 

иностранными инвестициями признаются 

вклады в уставный капитал коммерче-

ской организации, составляющие не ме-

нее 10%, вложения в основные фонды 

иностранной организации, созданной на 

территории РФ, осуществление ино-

странным инвестором лизинговых опера-

ций на территории Российской Федера-

ции [1, ст.2] 

Примерами ПИИ может служить со-

здание совместных предприятий, пред-

приятий, находящихся полностью в соб-

ственности иностранного инвестора; по-

купка акций предприятий для получения 

контроля над его деятельностью; между-

народная кооперация производства, со-

провождающаяся передачей технологии; 

получение кредитов на компенсационной 

основе; сотрудничество с иностранными 

компаниями в развитии производства на 

базе договора без создания юридического 

лица и др. Однако большая часть инве-

стиций приходится на долю прочих, ко-

торые выступают в виде кредитов. Дан-

ная тенденция порождается особенностя-

ми российской экономики [7].  

Инвестиционный климат является 

основополагающим фактором, на кото-

рый опираются иностранные инвесторы 

при анализе привлекательности страны. 

Инвестиционный климат – это совокуп-

ность организационно-правовых, соци-

ально-экономических, политических и 

других факторов, которые оказывают 

влияние на конечное решение инвесторов 

касательно рациональности инвестирова-

ния денежных средств в экономику стра-

ны. За период с 2002 по 2014 гг. инвести-

ционный климат в Российской Федера-

ции стал более благоприятным, однако 

остается ряд сдерживающих факторов.  
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К основным сдерживающим факто-

рам роста удельного объема иностранных 

инвестиций в России относятся: 

– сырьевая ориентированность эко-

номики; 

– низкие гарантии защиты прав и ин-

тересов инвесторов; 

– малопривлекательные возможности 

развития предпринимательства; 

– низкий уровень развития кредит-

ных отношений; 

– коррумпированность чиновников; 

– ограниченные возможности конку-

ренции со стороны государственного ре-

гулирования и др. [8]. 

Согласно данным Всемирных орга-

низаций Россия занимает далеко не лиди-

рующие позиции в рейтингах. По рейтин-

гу глобальной конкурентоспособности 

наша страна занимает 67 место из пред-

ставленных 144. Индекс экономической 

свободы показывает, что Россия находит-

ся лишь на 144 месте из 183 [14, 15].  

Общественная организация Global 

Financial Integrity отмечает,  что Россий-

ская Федерация занимает пятое место по 

незаконному вывозу капитала.      

Однако в случае своевременного при-

нятия необходимых мер по борьбе со 

сдерживающими факторами, Россия смо-

жет создать массовый внутренний рынок 

по сбыту наукоемкой продукции. Это мо-

жет послужить толчком для сокращения 

экспорта сырья и вывода нашей страны в 

лидеры экспорта интеллектуальных услуг 

и наукоемких товаров [4]. 

Такие сдерживающие факторы, как 

коррумпированность чиновников, низкие 

гарантии защиты прав инвесторов требу-

ют государственного вмешательства в 

виде пересмотра, ужесточения и совер-

шенствования законодательной базы в 

данной области экономики. Также значи-

тельного внимания требует система за-

щиты предпринимательства в виде сни-

жения налогообложения и субсидирова-

ния со стороны государства. 

Несмотря на сложившуюся экономи-

ческую ситуацию в стране, Российская 

Федерация имеет достаточно высокий 

потенциал для привлечения иностранных 

инвесторов. Данную тенденцию отражает 

индекс потенциала прямых иностранных 

инвестиций, который включает систему 

показателей: 

– привлекательность рынка; 

– доступность дешевой профессиональ-

ной рабочей силы; 

– наличие инфраструктуры; 

– наличие природных ресурсов в стра-

не [13]. 

В условиях развития внешнеэконо-

мических связей приоритетную роль при-

обретает привлечение иностранных инве-

стиций, так как они являются одними из 

наиболее значимых факторов дальнейше-

го развития экономики. В связи с этим 

разрабатывается ряд мер по привлечению 

иностранного капитала в отечественную 

экономику [7].  

Основными формами привлечения 

ПИИ являются: 

1. Заключение концессионных со-

глашений. 

2. Заключение соглашений о  разделе 

продукции. 

3. Расширение кредитной политики. 

4. Применение международного фи-

нансового лизинга.  

5. Увеличение гарантий прав инве-

сторов. 

6. Адаптация системы льготного 

налогообложения [6]. 

Большую роль для иностранных ин-

весторов играют гарантии, предоставляе-

мые им в виде дополнительных мер, 



ISSN 2223-1560. Известия Юго-Западного государственного университета. 2016. № 6(69). 

 

161 

льгот и преференций. Основными видами 

гарантий могут выступать: 

1. Гарантия компенсации при нацио-

нализации. При национализации ино-

странным инвесторам или коммерческой 

организации с иностранными инвестици-

ями возвращается стоимость обращаемо-

го в государственную собственность 

имущества и другие убытки.  

2. Законодательно установленные га-

рантии от ухудшения условий хозяйство-

вания представляют собой защиту инве-

сторов от изменений законодательства 

принимающей стороны.  

3. Гарантия свободного перевода за 

границу полученных прибылей подразу-

мевает беспрепятственную возможность 

вывоза дивидендов, процентов, средств, 

появившихся в результате ликвидации 

или прекращения инвестиционной дея-

тельности и других доходов, связанных с 

капиталовложением [3]. 

Наиболее привлекательным для ино-

странных инвесторов в настоящее время 

является промышленный сектор россий-

ской экономики. На первое место по объе-

му прямых иностранных инвестиций вы-

шла автомобильная промышленность РФ, 

на втором месте – пищевая промышлен-

ность, третье и четвертое место занимает 

производство машин и оборудования и 

сектор профессиональных услуг. Значи-

тельный объем ПИИ приходится на 

Москву и Санкт - Петербург. 

С 2014 года стали разрешены внеш-

ние заимствования для региональных 

бюджетов, которые по-прежнему ослож-

нены недоступностью для многих из них. 

Москва является единственным регио-

ном, который удовлетворяет всем предъ-

явленным критериям [2].  

В основных направлениях государ-

ственной долговой политики РФ на 2015-

2017 годы указано, что потенциал внешних 

заемщиков есть у города Санкт-Петер-

бурга, Тюменской области, Ханты-Ман-

сийского автономного округа (ХМАО), 

Ямало-Ненецкого автономного округа и 

Республики Башкортостан [11]. 

Однако кроме требуемых рейтингов, 

необходимо доказать стабильность и 

устойчивость бюджетной системы. На-

пример, выплачиваемые трансферты из 

федерального бюджета должны быть не 

более 5% всех региональных доходов, как 

минимум на протяжении двух лет (рис. 1).  

 

Рис. 1. Доля федеральных округов по объемам инвестиций в первом полугодии 2015 года 
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В России существует 4 особенности 

динамики притока ПИИ, которые харак-

терны для большинства субъектов РФ: 

1. Отраслевая специализация регио-

нов. Подавляющее большинство субъек-

тов РФ привлекают ПИИ в добывающие 

отрасли и в обрабатывающую промыш-

ленность. Чаще всего одно из представ-

ленных направлений является домини-

рующим в регионе.  

2. Географические особенности ПИИ. 

Существует ограниченное количество 

стран, которые налаживают инвестици-

онное сотрудничество с конкретным ре-

гионом страны. В подавляющем боль-

шинстве на один субъект РФ приходится 

не более 5 стран, чаще всего к ним отно-

сятся граничащие или близкорасполо-

женные государства. 

3. Высокая волатильность притока 

ПИИ. Во многих регионах наблюдаются 

как максимально высокие, так и крайне 

низкие показатели прироста ПИИ.  

4. Отдельные крупные инвестицион-

ные проекты как основные генераторы 

притока ПИИ. Подавляющее большин-

ство ПИИ в экономику РФ приходится на 

взносы в уставный капитал дочерних 

предприятий, а также в уже действующие 

российские компании, осуществляемые 

иностранными инвесторами [12]. 

Регулирование механизма иностран-

ных инвестиций в Российской Федерации в 

основном опирается на ряд запретов и 

ограничений. Наиболее ограниченной ин-

вестиционной сферой является финансовая 

(деятельность страховых и банковских ор-

ганизаций). Также под ограничение попа-

дает авиационная промышленность и до-

быча природных ресурсов. Размещение, 

сооружение и эксплуатация ядерных уста-

новок для иностранных инвесторов полно-

стью попадает под запрет [10].  

В России разработана система отрас-

левых приоритетов привлечения ино-

странных инвестиций (рис. 2). 

 

Рис. 2. Система отраслевых приоритетов привлечения иностранных инвестиций  

в Российскую Федерацию 
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Проанализировав вышеприведенную 

схему, сделаем вывод, что необходимо 

стимулировать развитие таких отрасле-

вых приоритетов экономики, как облач-

ные технологии, генную инженерию, 

ядерную медицину, а также интеллекту-

альные энергетические системы будуще-

го. Инвестирование иностранного капи-

тала должно разрешаться без ограниче-

ний в следующие отраслевые приорите-

ты: производство фармацевтических пре-

паратов, сфера энергоснабжения и энер-

гоэффективных технологий, рациональное 

природопользование и т.д. Под ограниче-

ния должны попасть: металлургическое 

производство новых материалов, энер-

гетическое машиностроение, отдельные 

направления сферы станкостроения и 

другие [5].  

По результатам 2015 года, по объему 

прямых иностранных инвестиций, Россия 

вышла на третье место, отдав лидирую-

щие позиции США и Китаю. Объем ПИИ 

составил 94 млрд дол., подняв Россию в 

рейтинге с девятой позиции на третью. 

Эксперты ООН прогнозируют, что в 2016 

году ситуация с ПИИ в РФ не ухудшится. 

Инвестиции в основной капитал в РФ 

в прошлом году уменьшились на 0,3%, 

несмотря на увеличение в годовом выра-

жении (рис. 3).  

 

Рис. 3. Структура прямых инвестиций, поступивших в РФ по типам 

В начале декабря Минэкономразви-

тия понизило оценку по росту инвести-

ций на 2015 год до 0,2% с 2,5%. Одной из 

значимых причин стагнации экономики в 

2014 году стала негативная ситуация в 

сфере инвестиций вместе со снижением 

внутреннего спроса. Правительство РФ 

ожидало резкое ускорение роста инве-

стиций – до 3,9% – в прошлом году, в том 

числе за счет заморозки тарифов монопо-

лий и софинансирования инфраструктур-

ных проектов из ФНБ. 

На современном этапе экономиче-

ского развития Российской Федерации 

инвестиции являются неотъемлемой со-

ставляющей международных отношений. 

Вместе с увеличением иностранного ка-

питала в национальной экономике проис-

ходит развитие современных технологий 

и форм организации бизнеса. В дальней-

шем это приведет к обновлению произ-

водственных фондов, повышению эффек-

тивности работы и развитию националь-

ной производственной базы.  
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В нынешних условиях хозяйствова-

ния постоянный приток прямых ино-

странных инвестиций является важным 

фактором стабильного экономического 

роста. Поэтому политика любого госу-

дарства, в том числе и Российской Феде-

рации, должна быть направлена на улуч-

шение инвестиционного климата: повы-

шение правовой защиты для инвесторов, 

предоставление различных льгот, доступ 

инвестиций в ранее ограниченные для 

инвесторов сектора экономики. Несмотря 

на имеющиеся трудности привлечения 

ПИИ, потенциал инвестирования в рос-

сийскую экономику весьма велик. Он 

обусловлен значительной ресурсной ба-

зой, необходимостью создания рабочих 

мест, а также увеличением розничной 

торговли. Так многие инвесторы, отка-

завшиеся от вкладов капитала в Россий-

скую Федерацию из-за кризиса, упустили 

значительные выгоды в период выздо-

ровления экономики. Однако российская 

экономика по-прежнему остро нуждается 

в инвестировании таких отраслей, как 

пищевая промышленность и агропро-

мышленный комплекс, топливо-энерге-

тический комплекс, химия и нефтехимия, 

новые материалы и нанотехнологии, ин-

формационно-коммуника-тивные техно-

логии (ИКТ) и электроника и ряд других 

отраслей. По нашему мнению, сложив-

шаяся политическая обстановка в мире не 

должна помешать дальнейшему взаимо-

выгодному притоку прямых иностранных 

инвестиций в отечественную экономику.  
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ASSESSMENT OF INVESTMENT CLIMATE IN RUSSIA 

Currently, the role of investment is extremely high and is one of the most pressing problems both in global and 

national economies. With the growing number of multinational corporations and their branches a new stage in the 

development of international investment relations has started in most of the countries. To ensure stable economic 

growth the influx of foreign direct investment is urgent, which is one of the main forms of international capital flow. 

The authors highlight the major deterrents to growth of foreign investments volume in Russia. As a result of increased 

export of capital over export and import the Russian economy suffers from an acute shortage of foreign investment. 

The authors note that in the case of a timely adoption of the necessary measures to combat the constraints, Russia 

will be able to create a massive internal market for science-intensive products. It may become a cause of reduction 

the export of raw materials and our country leadership in the export of intellectual services and science-intensive 

products. 

It is necessary to create a favorable climate and develop a system of legislative measures to promote the inflow 

of foreign capital into domestic economy. According to the authors, the regulation mechanism of foreign investments 

in the Russian Federation relies on a number of prohibitions and restrictions. The most limited investment spheres 

are financial (insurance and banking organizations), the aviation industry and extraction of natural resources; 

location, construction and operation of nuclear facilities for foreign investors are entirely under the ban. The authors 

came to the conclusion that the continuous inflow of foreign direct investment is an important factor of stable 

economic growth. In this regard, the policy of any state, including the Russian Federation, should be aimed at 

improving the investment climate: improving legal protection for investors, providing various incentives, access to 

investment in previously restricted investors sectors of the economy. 
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